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Setup	
  for	
  a	
  July	
  2013	
  Cycle	
  Top	
  
I	
  believe	
  what	
  we	
  are	
  now	
  seeing	
  is	
  a	
  complex	
  topping	
  structure	
  in	
  the	
  compleCon	
  
phase.	
  One	
  thing	
  that	
  has	
  really	
  bothered	
  me	
  about	
  the	
  May	
  22nd	
  high	
  was	
  that	
  
virtually	
  every	
  stock,	
  index,	
  and	
  indicator	
  peaked	
  out	
  in	
  unison	
  on	
  that	
  date.	
  	
  
A	
  major	
  top	
  without	
  divergences?	
  Possible	
  –	
  yes;	
  probable	
  –	
  no.	
  But	
  now	
  we	
  are	
  
beginning	
  to	
  see	
  the	
  development	
  of	
  some	
  divergences	
  that	
  make	
  me	
  a	
  whole	
  lot	
  
more	
  comfortable	
  in	
  saying	
  we	
  could	
  be	
  very	
  close	
  to	
  my	
  forecasted	
  top.	
  	
  
	
  
The	
  Russell	
  2000	
  –	
  one	
  index	
  that	
  I	
  don’t	
  usually	
  spend	
  a	
  lot	
  of	
  Cme	
  studying	
  or	
  
discussing	
  –	
  just	
  went	
  to	
  a	
  new,	
  all	
  Cme	
  record	
  high.	
  	
  
	
  
The	
  Dow	
  Industrials	
  are	
  just	
  over	
  100	
  points	
  from	
  etching	
  out	
  a	
  new	
  closing	
  high.	
  The	
  
S&P,	
  the	
  NASDAQ	
  Composite	
  are	
  very	
  close	
  as	
  well.	
  Laggards	
  include	
  the	
  NDX,	
  the	
  
NYA,	
  the	
  European	
  indices,	
  and	
  the	
  All	
  Ordinaries.	
  	
  
The	
  point	
  to	
  be	
  made	
  is	
  that	
  I’d	
  like	
  to	
  see	
  one	
  or	
  more	
  index	
  at	
  a	
  new	
  all	
  Cme	
  or	
  new	
  
recovery	
  high	
  on	
  Thursday,	
  July	
  11,	
  2013.	
  If	
  we	
  get	
  that	
  –	
  with	
  a	
  plethora	
  of	
  
divergences	
  –	
  then	
  I	
  will	
  feel	
  much	
  beZer	
  about	
  the	
  topping	
  structure	
  now	
  in	
  the	
  
making.	
  	
  This	
  stock	
  market	
  has	
  advanced	
  a	
  considerable	
  sum	
  since	
  the	
  March	
  2009	
  
major	
  boZom.	
  I	
  believe	
  we	
  are	
  very,	
  very	
  close	
  to	
  finishing	
  this	
  thing	
  off.	
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